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Das Geldbwejen des Ddjterreidyijdhen Gejamtjtaates.

Am 24, Fanuar 1857 mwurde in Wien der dbeutjd)-diterreidhifhe Miinz-
verein begriindet, dburd) den eine deutfche Miingeinigung auf Grundlage
ber Gilbermdhrung angebahnt wurbe. Der Wiener Miingvertrag jdhuf
gwar feine einfeitlidhe deutjhe Wabhrung. JIm Norben Deutjdhlands
fete er an Gtelle bed 14 Talerfufes (auf bie Kolnijhe Mart bezogen)
pen 30 Talerfup (auj bagd Pjund zu 500 Bramm bezogen), in Siid-
peutihland an Stelle des 2415 Gulbenjuijes den 5215 Gulbenfuf, in
Ofterreich an Stelle ded 20 Gulden- ober Konventionfufes den 45 Gulben-
fuB. Das Werhiltnis der brei meuen Miingeinheiten zueinanber twar
bemnad): 1 Taler = 134 Gulden fiddbeutider Wahrung = 114 Gulden
ofterreichifher Wahrung. Dod) eine gemeinjame Miinge wurbe in den
Bereinstaletn gefdaffen, bie im gangen WVertragdgebiet, ganz ofme
Anjehen bes Gtaates, tweldjer fie geprdgt, dip Cigenidajt desd gefess-
lichen Sablungsmitteld erbielten.

Die Miingeinigung fonnte in den iibrigen LVertragsftaaten leidht
- durchgefiithrt twerben; ihre Durdhfithrung war bort nur ein ming-
tedmifched Problem. Anbders in Ofterreid). Ofterveich hatte jur Jeit ded
Abjchlufjes bed Wiener Vertrages in Wirflichfeit feine Silbermihrung,
fonbern eine Papietwihrung mit midht unbetridtlidhem Silberagio.
o lange diejer Bujtand Dbejtehen blieb, jtand die Miinzeinigung, wasd
Ojterreid) betraf, nur auf bem Papier. Nrtifel 22 bed Miingvertrages
beftimmte, dap feiner ber vertragjdliefenden Staaten bevedhtigt ift,
Rapiergeld mit 3mwangsturd auszugeben ober audgeben zu laffen, falls
nicdht Ginrichtung getroffen ijt, dafy joldes jederzeit gegen vollwertige
Silbermiingen auj Verlangen der Jnuhaber umgeroedhielt werden fbnne.
Dic in diefer Beziehung zur Jeit des Wertragsabidhlujjes ettwa be-
ftehenden Audnahmen jollten ldngjtend bid zum 1. Januar 1859 zur
'?Ibftelhmg gebracht rwerben. Die ;ﬁfiétt&idﬁid}? Politif bemiihte {idy
ernjt um bie Bejeitigung des 3mwangsturies. Am 6. September 1858,
alfo nod) por dem Termin, an weldem der Jmwangéfuré vertragdgemdf
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fallen mufte, wutben die Barzahlungen von der dfterreidhijdhen National-

banf aufgenommen. Damit erft wat die deutfdhe Miingeinigung durd)-

gefiihrt. :

Gie war nur von furer Dauer. Dfterreid) wurde in neue Kriege
verioidelt, feine Finangen mwurben aufd neue zerriittet. Der frieg mit
Frantreid) und Piemont jebte die Notenprefie wieder in Bemwegung.
@djon am 29. April 1859 tourde die neuerlidhe Einftellung der Bar-
sablungen der biterreidjijlen Nationalbant verfiigt. Nadh) dem un-
glitdfichen Ausgange ded Krieges wurben jedod) die Beftrebungen zur
Wiederherjtellung der Valuta twieder aufgenommen; burd) Berminderung
der umlaufenben Notenmenge follte dad Ngio big zur Paritit Herab-
gebrildt werben. Diefe Operationen erzielten sundchit den gemﬁnid)tén
Criolg. Das Metallagio, dag im Durd)jchnitt ded Jahres 1861 41,25 9/,
betragen fatte, janf auf 8,329/, im Durdhjchnitt ded Jahres 1865; an-
fangs 1866 war es nahezu verjdounden. So hitte benn dbie Wahrungs-
politit zieifellod ihr Biel erreidht, wenn nidht ber neue Doppelfrieg
3u einem Brud) der der Peeljhen Bantatte nadygebilbeten Plenerfdhen
Banfatte bom 27. Dezember 1862 und zu neuer Jnflation Veranlafjung
gegeben Hdtte.

Der Prager Frieden, der bie deutfde Einbeit {prengte umbd bdie
DeutjdpOiterreicher aus der politijhen Gemeinjdhaft der deutichen Nation
hinausitieB, hat aud) bie ufhebung ded Wiener Miinzvertraged vor-
berettet; im rtifel XIIT ourde jeine Ldjung bejonderen Berhandlungen
votbefalten, dbie durd) den in Verlin am 13. Juni 1867 gefdhlojjenen:
Bertrag beendet wurdben. Auf Grund bdiefes Vertraged murbe bdex
Wiener Miingvertrag mit bem Cnde ded Jahres 1867 auBer Wirkjam-
feit gefebt. Damit waren freilich nod) nicht alle rdhrungspolitijden
Folgen des deutjd-dfterreichijchen Miinzvereines bejeitigt. Die Vereins-
talerfrage Hat nod) mebhrerve Jahrzehnte jpdter die Gejepgebung be-
jchdftigt und den Gegenitaud von BWereinbarungen ztoijdhen den Re-
gierungen gebilbet.

/ €dyon wihrend dber BVerhandlungen, die zum AbidHIup des Wiener

| 9kiingvereines flihrien, hatte Ofterreich die Annahne der Goldbmwdhrung

| angejtrebt. Dieje Wiinfche waren an bem heftigen Widerftande Preupens
gefdjeitert. Nun aber beftand die Ub{icht, nidht wwieder Fur Silber-
mdhrung zuriidzutehren, jondern zur Golbrodhrung iiberzugehen. Als

[ etfter Sdyritt auf diefem Wege ftellt fich der am 31. Juli 1867 in Paris

| abgejchloffene ofterceichijdh-franzdiijche Miinzvertrag dar. Jn bdem
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swifden Ofterreich und Ungarn am 24, Degember 1867 abgejdhlofjenen
3oll- und Hanbdeldbiindni3 wurbde bdie baldbige Cinfithrung dber Golb-
mwdhrung nad) den Grundijipen der Parijer Miinzfonfereny in Aus-
fidt gejtellt. Durd dasd dijterreidhijhe Gejess vom 9. Marz 1870 (un-
garijder Gefebartitel XII vom Jahre 1869) mwurde bdie Uudprigung
von Golbmiingen zu 8 Gulben (gleidh 20 Franf) und 4 Gulben (gleid
10 Frant) angeordnet. Diefe Miingen jollten zundadhit nur ald Hanbdels-
miingen umlaufen, bod) badte man ihre udpragung ald Borbereitung
sur Sdaffung einer bjterreidhijd-ungarijhen Goldbwdhrung. Die
oftecreichif h-ungarijhe Bant begann im Jahre 1871 ihren Gilber-
fhab 3u perduBern, um Gold ju ertwerben, wozu ihr dburd) dad Gejep
opom 18, Mdrz 1872, bad bem Gold in ber Notenbedung einen groperen
Raum zumiesd, die gefelidhe Grundlage geboten murbde.
Nichtadeftorweniger famen bie Beftrebungen zur Wiederherjtellung
einer metallijhen Wahrung nidht vom Fled. Man badte bamal3,
ba bie Wieberherjtellung geordneter Waihrungsverhilinifie durch
Operationen eingeleitet werben miiffe, die bad Ugio zum Verjdwinden
bringen. Gegen eine derartige Wihrungspolitif rourben aber gemwidhtige
~ volfswirtidhaftliche Momente ind Treffen gefithri. Sdhon zu Beginn
“der 60er Jahte hatten bdie befanmien voltsmwirtidajlichen Begleit-
criheinungen ded jdnellen Sinfens ded Agiod eine Bewegung ausd-
geldft, bie fid) gegen bie Fortfebung der auf Wiedberherftellung des
alten ‘Pariftandes der BValuta gerichteten Bejtrebungen wendete. Mun
getvannen bie antiveftriftioniftijhen Tendengen bdie Lberhand. Der
Preid fiir 100 Guldben Gold (250 Franf) betrug im Durd)jcdhnitt des
Qahres 1872 110,37 fl. . W.-Noten und ftieg von diefem Jahre an mit
tiirgeren Unterbredjungen bid auf 125,23 fl. 5. W.-Noten im Durd)-
jchnitt bed Jahred 1887. @p lange bdie RVerjdhlechterung bder Valuta
Sortidritte madyte, fonnten Balutaregulierungsdpline auf Unter-
ftibung aud inbujtriellen ober gar agrarifhen SKreifen nidht redynen,
ba bad Steigen ber Devifenfurje an ber Wiener Borje ie ein Schub=
soll ber Ginfuhr ausdldndijder Erzeugniffe entgegenmirfte, die Aus-
fubhr ber inldnbijdyen %roﬁufte foie eine Gyrportprdmie forderte unbd
bie Sdjulbner auf Koften ber Glaubiger begiinftigte. Crft als feit 1888 |
bas Berhiltnid jid) umiehrte und der Wert der diterreichijhen BValuta |
su fteigen begann (ber Preid fiir 100 Gulben Gold betrug im Durd
fchnitt bes Jahres 1890 nur nod) 115,48 jl. b. W.-Noten) rourden die |
Produgenten und Crporteure, bie th) burd) bdiefe Wertgeftaltung des :
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:, Gelbed gefdhidigt jahen, mit einem Male zu Befiirwortern” ber bon
' ihnen bi3 dahin betdmpiten Balutareform. Per Umitand, daf bie
Ginjtellung ber freien Gilberprigung im Jahre 1879 das djterreidjiidye
®elbrwefen von der BVerfniipfung wmit dem Metalle Silber losgelbit
Hatte, ermiglidhte e3, fid) {iber Sdyvierigteiten, die frither beftanbden
hatter, hinwegzufepen. So fam die BValutaregulierung zuftande. Die

dfterreidjijchen Gefepe vom 2. Auguft 1892 (ungarijde Gefebartitel

{ XVII—XIX vom Jafhre 1892) haben durd) die €infilbrung desd freien

i Pragerechtes fiir Gold dem teiteren Fallen der Devijenfurie an der

! Wiener Birje einen Riegel vorgejhoben. BVom 11. Augujt 1892, dem
Tage ded Jntrafttretend der neuen BValutagefete, an fonnte ber Wert
bes Guldbend diterreidhijcher Wahrung (2 Kronen nad) dber neuen Be-
seidnung) fid) fiber ben Wert von 2 Franf 10 Centimed ober 1 Mark
70. Bfennige nicht wefentlih Heben. Dagegen twurde dbamald zunddit

“nod) unterlajfen, ben Wert desd biterreidhifhen Guldens nad) unten hin

Durd) bie Nufnahme bder Varzahlungen ber biterreidjijdh-ungarijden

' Bant zu begrengen. Dod) war dad Jiel ber Valutaregulierung dahin
getidhtet, trop ded energijdhen Wiberjtandes, dben die damals nod) Heine
und in der Oppofition befindlidhe driftlichjoziale Partei ausd inflatio-
niftijhen Gritnden bagegen erfhoben hat. Gefeplid) it freilid) die Auf-
nahme der Barzahlungen nie verfiigt worden. Wohl aber ift feit ungefdhr
1896 und bejtimmter jeit ungefdhr 1900 dbie Politit dber djterreidhijch-
ungarijdyen Bant dahin gegangen, aud) ohne eine joldye gejepliche BVer-
pilidhtung bdie Barzahlungen faftijd) badurd) aufredtzubhalten, dap fie
pem Martte jedereit Goldbdevijen zu einem RKurfe zur Verfiigung
jtelite, ber {ich pon der bem Wahrungsmwedhiel bon 1892 zugrunde ge=
legenen Mingparitdt nidht weiter entfernte, ald jid) die Wedjjelfurje
audy in barzahlenden Léndern von ber Paritdt zu entfernen pilegen.
Un diefer viel berufenen Devifenpolitit ber diterreidnjd-ungarifden Bant,
die von dem ihr im Jabhre 1911 erteilten neuen (vierten) Privileg ba-
durch fanttioniert wurbe, daf ihr die Berpflidhtung auferlegt wurde,

| it allen ihr ju Gebote jtehenden Mitteln bafiir zu jorgen, bap der im

- Sturfe ber auslindijhen Wedpfel sum Ausdbrud gelangende Wert ihrer

- Noten entfprecdiend der Paritat bed gefehlichen Miinsfupesd der Kronen-

. wibrung bauernd gefidjert bleibe, ift benn aud im grofen und gangen

- Big qum ﬂnébmd) bed Rrieged feftgehalten toorben .

1 liﬁer bie Devifenpolitit ber oitettmd;lfchsungamfdjen Ban? {ind dburd) Knapyp,
(Staatlide Theorie des elbes, [eipzig 1905, ©. 247ff.) Vorjftellungen verbreitet
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Dasg @ermefen Deutid-Oijterreidys.

Yud) “Ofterreidh) und Ungarn Hhaben den Weltfrieg zum griften
Teile durd) die MNotenprefje finangiert. Gleich zu Beginn des Krieges
wurben bie ©dyranfen, die burc) bie Gejetigebung ber Wusbehnung
bed Motenumlaufed der diterreidhijd-ungarijhen Banf und der Snan-
jprudnahme von RKrediten der MNotenbant durch) bdie beidben Etaaten
per Monardjie gefeht mwaren, befeitigt. Damit war der Wegq fiir die
Jnflation frei. Die BVerfduldbung der beiden Staaten gegeniiber der
Bant wudh3 von Monat zu Monat, der Motenumlauf fdhywoll lawinen-
actig an und, entfpredhend ber Bermehrung ded Papiergeldes, jtiegen
bie Preife aller Giiter und Dienftleiftungen und die Qurje der aus-
mwdrtigen Wedhfel.

A3 Ende Oftober 1918 die habsburgijhe Donauwmonardhie in eine
Reihe jelbjtinbiger Nationalgebiete zerfiel, dbie fich teils als befonbdere
Staaten fonijtituierten, teild an Mad)barjtaaten anjdlofjen, Hatte bie
diterreidhijd-ungarijde Bant ihre Stellung ald gemeinjame, mit dem aus-
jdlieflichen Privileg ber MNotenausgabe ausgejtattete Jnijtitution fiir
bag gefamte @ebiet ber Monardyie ausdgefpielt. Jhr Notenprivileg
{Guft allerdingd nodh 6id zum Gnbde desd Jahred 1919 fort; tatfachlich
fvitd e3 jedod) nur von Deutid-Ofterreid) geadjtet.

Nad) dbem Jujammenbrud) twar es flar, baf bie diterreid)ifd)-ungarifche
Bant nidht mehr in der Lage jein fonnte, den einzelnen Staaten Dare
lehen 3u getdhren, toie fie jie an den Ofterveidhifhen und an den un-
garijjen Staat im RKriege gewdhrt hatte. Nur die Turdjfithrung von
bereitd abgejchloffenen Krebditvertrigen fonnte nod) in Frage fommen.

worben, bie ihrem Wefen nidt entfpredhen. E8 fei nur 3. B. barauf hingemiefen,
bag Rnapp dber Unfidt ift, bap bie Devifenpolitit der Bant Opfer auferlegt, fiir
bie fie bann ber Gtaat bejonbers entfdddigt, wahrend im Gegenteil bie bie Devifen-
politit ausmadjenden Befdydfte. fitr die Banf reichlide Gewinne abwverfen, an
benen fid) ber Staat burd) Beteiligung am Erirdgnifie ber Bant einen grofen
Ontetl gefidhert hat. Gerade diefer Punft bilbet aber ben ecigentliden Rern ber
Snappfden Erldrung der ,erobromijden Politit. [Vgl. bariiber meine Ab-
Banbdblung ,Das Problem gefeslider Uufnahme dber Barzahlungen in Diterveidy
Ungarn* (Jabrbud) fiir Gefepgebung, Bermaltung und Boltswirtidaft ujw,,
XXXIIT. Sabrgang) &. 1027ff.] Mertmiirdig ift e8, daf fmapp in der neuen,
1918 erfdyienenen Uuflage ber ,Staatlidhen Theorie bed Gelbes* nod) immer an
ber Behauptung fefthdlt, bap bie Bant burd) bie Devifenpolitit Berlufte erleibet,
trogbem ihn ein Blid auf thre Gefddftsberidhte von biefer irrigen Meinung
biitte abbringen wmitfjen.
































































